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1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ
Дисциплина «Инвестиционный анализ» относится к базовой части профессионального цикла рабочего учебного плана направления подготовки бакалавров 080200 «Менеджмент» (профиль «Производственный менеджмент», отраслевая специализация - городское хозяйство). При освоении данной дисциплины используются знания, умения и навыки, а также углубляются компетенции, полученные студентами при изучении таких дисциплин, как «Экономическая теория», «Математические методы в экономике и менеджменте», «Теория менеджмента», «Учет и анализ», «Информационные технологии в менеджменте».

Цель дисциплины - формирование у студентов совокупности теоретических знаний и практических навыков по выполнению инвестиционного анализа в целях принятия эффективных инвестиционных решений.

Основные задачи дисциплины направлены на формирование:

· умения использовать нормативные правовые документы в своей деятельности;

· способности работать с информацией в глобальных компьютерных сетях и корпоративных информационных системах;

· способности оценивать воздействие макроэкономической среды на функционирование организаций и органов государственного и муниципального управления;

· умения применять количественные и качественные методы анализа при принятии управленческих решений и строить экономические, финансовые и организационно-управленческие модели;

· способности проводить анализ рыночных и специфических рисков, использовать его результаты для принятия управленческих решений;

· способности проводить оценку инвестиционных проектов при различных условиях инвестирования и финансирования;

· понимания роли финансовых рынков и институтов, способности к анализу различных финансовых инструментов.
2. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ К ИЗУЧЕНИЮ ДИСЦИПЛИНЫ
Процесс обучения по данной дисциплине предполагает как аудиторные занятия, так и самостоятельную работу студентов. На лекционных занятиях рассматриваются основные теоретические положения дисциплины. В ходе практических занятий обсуждаются проблемные вопросы изучаемой дисциплины, рассматриваются конкретные примеры выполнения инвестиционных расчетов, методика выполнения контрольной работы. Краткое содержание дисциплины отражено в Приложении 1.

В результате изучения дисциплины «Инвестиционный анализ» студенты должны:

· знать основные нормативные правовые документы в области осуществления и регулирования инвестиционной деятельности на различных уровнях управления и хозяйствования; тенденции развития финансовых рынков и институтов;

· уметь применять количественные и качественные методы анализа при принятии управленческих решений и строить экономические, финансовые и организационно-управленческие модели; проводить анализ рыночных и специфических рисков, использовать его результаты для принятия управленческих решений;

· владеть навыками оценки инвестиционных проектов при различных условиях инвестирования и финансирования; анализа различных финансовых инструментов.

Перечень контрольных вопросов для проверки знаний по дисциплине приведен в Приложении 2.

3. Методические указания к выполнению контрольной работы
Контрольная работа состоит из двух частей. Первая часть включает реферат по выбранной студентом теме, вторая – практические задачи. 

Тема реферата выбирается студентом из списка предложенных тем, с учетом его профессиональных и научных интересов. Дублирование тем в рамках учебной группы допустимо. При этом работы должны иметь индивидуальный характер и отражать авторскую позицию по рассматриваемому вопросу. Это является одним из критериев зачета по данному разделу контрольной работы, наряду с соблюдением требований к структуре и оформлению.

Условия контрольных задач приведены в п.4.2. Их вариантность обеспечивается введением в значения показателей исходных данных переменной величины (n), определяемой последней цифрой пятизначного номера зачетной книжки студента. Так, например, если студент имеет зачетную книжку с номером 07319/00, то n = 9. Тогда объем инвестируемых средств, представленный в задании как 4500 + n·100, составит 4500 + 9∙100 = 5400 (тыс.руб.); величина ставки дисконтирования, представленная как 8 + n, составит 8 + 9 = 17 (%) и т.п.

Решение задач выполняется с учетом следующих методических рекомендаций.

Задача 1.

Экономическая целесообразность инвестиционного проекта может быть определена на основе расчета показателя чистой текущей стоимости (NPV).

Показатель NPV (net present value) представляет собой разность дисконтированных (приведенных) на один момент времени (обычно на год начала реализации проекта) показателей дохода и первоначальных инвестиций:
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где t…Т – годы реализации инвестиционного проекта;

Сt – денежный поток в году t;

d – ставка дисконтирования;

I0 – первоначальные инвестиции.

Если инвестиции в проект не являются единовременными, а вкладываются в течение нескольких шагов расчета (как правило, нескольких лет), то их также приводят к начальному моменту времени, то есть дисконтируют. 

Проект считается приемлемым, если величина NPV положительна.

Дисконтирование (приведение к единому моменту времени) денежных потоков проекта обычно осуществляется путем умножения текущих величин денежного потока на специальную взвешивающую функцию. В общем виде коэффициент дисконтирования денежных потоков во времени (DF) при неизменной ставке дисконтирования имеет вид:
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Расчет текущей стоимости денежных потоков рекомендуется осуществлять с использованием таблицы стандартных значений коэффициента дисконтирования, приведенных в Приложении 3.

Задача 2.

Выбор наиболее эффективного инвестиционного проекта осуществляется студентом на основе расчета основных показателей эффективности и приемлемости инвестиционного проекта:

· чистой текущей стоимости (NPV);

· индекса доходности (PI);
· периода окупаемости инвестиций (PP).
Показатель NPV определяется по формуле (1).

Показатель PI (profitability index) представляет собой отношение приведенных доходов к приведенным на ту же дату (или первоначальным) инвестиционным расходам:
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Проект считается приемлемым, если величина PI превышает единицу.

Показатель РР (payback period) определяется как период времени, в течение которого инвестиции будут возвращены за счет доходов, полученных от реализации инвестиционного проекта:
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где Cm – средняя сумма дисконтированного денежного потока за расчетный период (год, месяц).

Сm определяется по формуле:
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где Т – горизонт расчета (в годах, месяцах).

Следует отметить, что не всегда конкретный инвестиционный проект будет лучшим по всем рассмотренным показателям. Поэтому при выборе наилучшего варианта инвестирования необходимо определить приоритетный критерий. Например, наименьший срок окупаемости или наибольший индекс доходности.

Задача 3.

Наиболее распространенным показателем, на основе которого принимается инвестиционное решение, является показатель NPV, вычисление которого для рискованных инвестиционных проектов имеет особенности. 

Так, для включения поправки на риск в формулу NPV существуют два принципиально разных подхода:

· метод эквивалентного гарантированного денежного потока;

· метод корректировки ставки дисконтирования.

Метод эквивалентного гарантированного денежного потока предполагает включение оценки риска в числитель формулы NPV, то есть корректировку значений денежных потоков в числителе, а в качестве ставки дисконтирования использование безрисковой процентной ставки:
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где 
[image: image8.wmf]a

 – коэффициент эквивалентности, отражающий отношение инвестора к риску; 
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- значение денежного потока, которое инвестор согласен получать гарантированно каждый год взамен негарантированных денежных потоков по проекту;

di – ставка дисконтирования без учета риска.

Метод корректировки ставки дисконтирования предполагает включение оценки риска в ставку дисконтирования, то есть в знаменатель формулы NPV. При этом следует обратить внимание, что учет риска и в денежном потоке и в ставке дисконтирования приводит к двойному счету.
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где dt – ставка дисконтирования, отрегулированная по уровню риска;

d – ставка без учета риска;

p – поправка на риск, %.

Значения ставки дисконтирования, отрегулированной по уровню проектного риска различны по годам, поэтому формула для расчета NPV принимает вид:
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где 
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Задача 4.

Величина риска инвестиционного проекта может быть измерена двумя критериями:

· средним математическим ожиданием (определяется как абсолютная величина события, умноженная на вероятность его наступления);

· колеблемостью возможного результата (дохода).

Колеблемость возможного результата представляет собой степень отклонения ожидаемого значения от средней величины. Для этого на практике применяют такие взаимосвязанные показатели как:

· дисперсия;

· среднее квадратическое отклонение;

· коэффициент вариации.

Дисперсия – средняя взвешенная из квадратов отклонений фактических результатов от средних ожидаемых:
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где ( 2 – дисперсия;

хi – расчетное значение показателя (дохода) для каждого случая наблюдения;

pi – вероятность получения расчетного значения;
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 - среднее ожидаемое значение.

Средний ожидаемый доход (
[image: image15.wmf]x

) по проекту определяется следующим образом:
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Среднее квадратическое отклонение определяется следующим образом:
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Дисперсия и среднее квадратическое отклонение служат мерами абсолютной колеблемости. 

Колеблемость признака в относительной величине (при разных величинах средних ожидаемых доходов по проектам) характеризуется коэффициентом вариации, который определяется по формуле:
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В экономической статистике установлена следующая оценка различных значений коэффициентов вариации: до 10% - слабая колеблемость; 10-25% - умеренная колеблемость; свыше 25% - высокая колеблемость. Чем выше колеблемость получаемых доходов от реализации какого-либо проекта, тем выше его риск.

4. Контрольные задания

4.1. Темы рефератов 

1. Понятие и виды инвестиций.

2. Законодательные основы инвестиционной деятельности в Российской Федерации.

3. Инвестиционная деятельность в Российской Федерации: состояние, проблемы, перспективы.

4. Теория и методы принятия инвестиционных решений.

5. Организация финансирования инноваций.

6. Инновации и инновационная деятельность.

7. Инновационно-инвестиционные процессы в городе и городском хозяйстве. 

8. Источники и методы финансирования инвестиций.

9. Особенности обоснования и осуществления бюджетных инвестиций.

10. Лизинг как форма инвестирования.

11. Инвестиционное кредитование.

12. Концессионные соглашения.

13. Ипотечное кредитование в России: история и современность

14. Сравнительный анализ моделей ипотечного жилищного кредитования в России и зарубежных странах 

15. Анализ тенденций и оценка эффективности иностранных инвестиций в России.

16. Понятие и виды инвестиционных проектов.

17. Участники инвестиционного проекта и организационно-экономический механизм его реализации.

18. Жизненный цикл проекта.

19. Основы разработки технико-экономического обоснования (ТЭО) проекта.

20. Состав и содержание бизнес-плана инвестиционного проекта.

21. Цель и задачи инвестиционного анализа. 

22. Виды и методы инвестиционного анализа.

23. Информационное обеспечение и компьютерные технологии инвестиционного анализа. 

24. Понятие и виды эффективности инвестиционных проектов

25. Основные принципы оценки эффективности инвестиционных проектов

26. Общая схема оценки эффективности инвестиционных проектов

27. Понятие и виды денежных потоков инвестиционных проектов

28. Теоретические основы дисконтирования

29. Критерии экономической эффективности инвестиций. 

30. Оценка и анализ эффективности инвестиций по системе международных показателей.

31. Сравнительный анализ критериев экономической эффективности инвестиционных проектов

32. Понятие и виды инвестиционных рисков.

33. Анализ и оценка рисков при разработке инвестиционных проектов.

34. Анализ чувствительности инвестиционных проектов.

35. Пути снижения инвестиционных рисков.

36. Методы учета факторов риска и неопределенности в инвестиционных расчетах.

37. Учет инфляции при оценке эффективности инвестиций.

38. Особенности и формы осуществления финансовых инвестиций. 

39. Анализ факторов, определяющих инвестиционные качества финансовых инструментов инвестирования. 

40. Оценка и анализ эффективности отдельных финансовых инструментов. 

41. Оценка и анализ эффективности портфелей финансовых инвестиций.

42. Анализ и оценка эффективности инновационных  проектов. 

43. Особенности оценки крупномасштабных проектов. 

44. Анализ и оценка инвестиционной привлекательности ресурсов города. 

45. Инвестиционные городские программы. 

46. Компьютерные технологии в оценке и экспертизе инвестиционных проектов.

47. Концессии в городском хозяйстве России (исторические и современные аспекты)

48. Анализ методических подходов к оценке эффективности инвестиций

49. Методы финансирования инвестиционной деятельности в городе и городском хозяйстве

50. Технико-экономическое обоснование инвестиционного проекта в городском хозяйстве (на конкретном примере).

4.2. Задачи

Задача 1.

Определить экономическую целесообразность реализации инвестиционного проекта, исходя из следующих данных:

	Наименование показателя
	Значение

	1. Объем инвестируемых средств (I0), тыс.руб.
	4500 + n·100

	2. Денежный поток по годам  (Сt), тыс. руб.:

1-й год

2-й год

3-й год

4-й год

5-й год
	950

1100

1250

1300

1500

	3. Ставка дисконтирования (d), %
	8 + n


Задача 2.

Выбрать наиболее эффективный инвестиционный проект, исходя из следующих данных:

	Показатели
	Инвестиционные проекты

	
	А
	Б

	1. Объем инвестируемых средств, тыс. руб.
	7000 – n·50
	6500 – n·50

	2. Период эксплуатации, лет
	3
	4

	Сумма денежного потока всего, тыс. руб.,

в том числе:

1-й год

2-й год

3-й год
4-й год
	10000

2500

3500

4000

-
	11000

2500

3000

3000

2500

	4. Ставка дисконтирования, %
	6 + n
	8 + n


Задача 3

На основе приведенных в таблице данных определить NPV инвестиционного проекта: 

· методом эквивалентного гарантированного денежного потока;
· методом корректировки ставки дисконтирования.

	Показатели
	Период времени (t)

	
	0
	1
	2
	3

	Начальные инвестиции, млн.руб.
	975 + n∙10
	-
	-
	-

	Денежные потоки, млн.руб.
	-
	325
	487
	780

	Значение эквивалента определенности
	1,0
	0,956
	0,947
	0,933

	Ставка дисконтирования, отрегулированная по уровню проектного риска, %
	-
	10
	12
	14

	Безрисковая ставка дисконтирования, %
	-
	10
	10
	10


Задача 4

Выберите наименее рискованный вариант инвестирования при следующих исходных данных:

	Возможные значения конъюнктуры инвестиционного рынка
	Инвестиционный проект А
	Инвестиционный проект Б

	
	Расчетный доход (хi), млн.руб.
	Значе-ние вероятности (pi)
	Ожидаемый доход (хi· pi), млн.руб.
	Расчетный доход (хi), млн.руб.
	Значе-ние вероятности (pi)
	Ожидаемый доход (хi· pi), млн.руб.

	Высокая
	670– n·5
	0,25
	
	700– n·5
	0,25
	

	Средняя
	550
	0,45
	
	500
	0,55
	

	Низкая
	270+ n·5
	0,30
	
	200+ n·5
	0,20
	

	В целом
	-
	1,0
	
	-
	1,0
	


5. Требования к оформлению
контрольной работы

Контрольная работа выполняется в соответствии с общими требованиями к оформлению документации, основными из которых являются следующие:

· компьютерный набор в редакторе  WORD;

· формат страницы А4 (210-297мм);

· поля: верхнее, нижнее – 2 мм, левое – 30 мм, правое – 10 мм;

· шрифт - кегль 14;

· межстрочный интервал – 1,5;

· абзацный отступ – 1,27 см.

В исключительных случаях возможно представление работы в рукописном варианте.

Титульный лист оформляется в соответствии с образцом, приведенным в приложении Г.

Реферат на выбранную студентом тему, составляющий первую часть контрольной работы, выполняется по следующей структуре:

· наименование темы

· введение

· перечень разделов, отражающих содержание работы

· заключение

· список литературы

Во введении необходимо обосновать выбор темы. 

Содержание работы формируется студентом самостоятельно в соответствии с темой реферата.

В заключении формулируются выводы по рассмотренным вопросам.

Список литературы должен содержать не менее 5 наименований (включая нормативно-правовые акты, научную и учебно-методическую литературу, публикации в периодических изданиях, информацию Internet-сайтов). В тексте реферата необходимо сделать ссылки на используемые источники информации. Ссылки указываются в квадратных скобках и обозначаются цифрами порядкового номера в списке литературы.

Объем реферата, выполненного в соответствии с изложенными требованиями должен составлять 25-30 машинописных страниц.

Решение задач во втором разделе контрольной работы должно включать:

· таблицу исходных данных, заполненную в соответствии с индивидуальным вариантом (способ определения варианта приведен в п.3);

· ход решения с указанием расчетных формул (последовательность и форма представления расчетов устанавливаются студентом самостоятельно);

· выводы, содержащие оценку результатов расчетов и ответ на поставленную задачу.

6. Список РЕКОМЕНДУЕМОЙ литературы

6.1 Нормативные правовые акты

1. Гражданский Кодекс Российской Федерации

2. Федеральный Закон от 25.02.99 № 39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» 

3. Методика расчета показателей и применения критериев эффективности региональных инвестиционных проектов, претендующих на получение государственной поддержки за счет бюджетных ассигнований инвестиционного фонда Российской Федерации (Утверждена Приказом Министерства регионального развития Российской Федерации от 30 октября 2009 г. N 493)

4. Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов (Утверждены Министерством экономики РФ, Министерством финансов РФ, Государственным комитетом РФ по строительной, архитектурной и жилищной политике 21.06.1999 N ВК 477)

5. Положение об оценке эффективности инвестиционных проектов при размещении на конкурсной основе централизованных инвестиционных ресурсов бюджета развития Российской Федерации (Утверждено постановлением Правительства РФ от 22.11.97 № 1470) 

6.2 Основная литература

6. Есипов В.Е. Коммерческая оценка инвестиций: Учебное пособие / В.Е.Есипов, Г.А.Маховикова, Т.Г.Касьяненко, С.К.Мирзажанов; Под ред. В.Е.Есипова. - М.: Кнорус, 2009.

7. Зарукина Е.В. Инвестиционный менеджмент: Учебное пособие. - СПб.: СПбГИЭУ, 2009.

8. Зарукина Е.В. Экономическая оценка инвестиций: Учебное пособие. – СПб.: СПбГИЭУ, 2011.

9. Колмыкова Т.С. Инвестиционный анализ: Учеб. пособие. – М.: ИНФРА-М, 2010.

6.3 Дополнительная литература

10. Асаул А.Н. Инвестиционная привлекательность региона/ СПбГАСУ; А.Н.Асаул, Н.И.Пасяда. - СПб.: СПбГАСУ, 2008.

11. Балдин К.В., Передеряев И.И., Голов Р.С. Управление рисками в инновационно-инвестиционной деятельности предприятия: Учебное пособие. - 2-е изд..- М.: Дашков и К, 2012.

12. Буглай В.Б. Иностранные инвестиции в России: Учебное пособие/ В,Б,Буглай, Д.А.Алешин; Под ред. И.Н.Платоновой. - М.: МГИМО-Университет, 2008.

13. Инвестиции в инновации: Учебное пособие/ К.В.Балдин, И.И.Передеряев, Р.С.Голов. - М.: Дашков и К, 2008.

14. Крылов Э.И., Власова В.М., Журавкова И.В. Анализ эффективности инвестиционной и инновационной деятельности предприятия: Учеб. пособие. – М.: Финансы и статистика, 2003. 

15. Луценко Д.В., Привезенцев М.В., Темников М.В., Швец М.Ю., Карданская Н.Л. Управление инвестиционными процессами в жилищно-коммунальном комплексе города: организационно-экономическое регулирование: монография / Под ред. М.Ю.Швеца, Н.Л.Карданской. – М.: ЮНИТИ-ДАНА: Закон и право, 2008.

16. Медницкий В.Г., Фаттахов Р.В., Бушанский С.П. Крупномасштабные инвестиционные проекты: Моделирование и экономическая оценка. – М.: Наука, 2003. 

17. Селищев А.С., Маховикова Г.А. Рынок ценных бумаг: Учебник для бакалавров; СПбГУЭФ. - М.: Юрайт, 2012.

18. Янковский К.П. Инвестиции: Учебное пособие. - М.: Питер, 2008. 
6.4 Интернет-ресурсы

19. Сайт группы бирж ММВБ – РТС [Электронный ресурс]: http://rts.micex.ru/

20. Сайт ОАО «Особые экономические зоны» [Электронный ресурс]: http://www.oao-oez.ru/

21. Сайт Госкомстата РФ [Электронный ресурс]: http://www.gks.ru

22. Сайт международной рейтинговой компании Standard&Poor’s [Электронный ресурс]: http://www.standardandpoors.com/home/ru/ru
23. Сайт Центрального банка РФ [Электронный ресурс]: http://www.cbr.ru
24. Геоинформационная система инвестора Санкт-Петербурга [Электронный ресурс]: http://www.investinfo.spb.ru
6.5 Периодические издания

25. Журнал «Инвестиции в России»

26. Журнал «Инновации»

27. Журнал «Инвестиции и управление»

28. Журнал «Рынок ценных бумаг»
ПРИЛОЖЕНИЕ 1 
Содержание дисциплины

(извлечение из рабочей программы дисциплины)

Введение

Цель и задачи дисциплины, её структура, место в учебном процессе. Формируемые компетенции. Организация учебного процесса.

РАЗДЕЛ 1. Теоретические основы 

инвестиционной деятельности

Тема 1. Инвестиционная деятельность, источники и механизмы её финансирования

Понятие и виды инвестиций. Объекты и субъекты инвестиционной деятельности. Инновации и инновационная деятельность. Источники и методы финансирования инвестиций. Бюджетные инвестиции. Выпуск ценных бумаг. Инвестиционное кредитование. Лизинг как форма инвестирования. Иностранные инвестиции. Концессионные соглашения.

Тема 2. Основы разработки и реализации инвестиционных проектов

Понятие и виды инвестиционных проектов. Жизненный цикл проекта. Продолжительность экономической жизни инвестиций. Основы разработки технико-экономического обоснования проекта. Состав и содержание бизнес-плана инвестиционного проекта. 

РАЗДЕЛ 2. Теоретические основы анализа и оценки 

эффективности инвестиций

Тема 3. Теоретические основы инвестиционного анализа

Цель и задачи инвестиционного анализа. Объекты и субъекты инвестиционного анализа. Информационное обеспечение и компьютерные технологии инвестиционного анализа. Виды и методы инвестиционного анализа.

Тема 4. Основные принципы и схема оценки эффективности инвестиционных проектов

Понятие и виды эффективности инвестиций. Основные принципы оценки эффективности инвестиционных проектов. Задачи, решаемые в ходе оценки инвестиций. Общая схема оценки эффективности инвестиционного проекта. Понятие и виды денежных потоков инвестиционных проектов. Фактор времени. Приведение денежных потоков по оси времени. Теоретические основы дисконтирования.

РАЗДЕЛ 3. Методические основы анализа и оценки

инвестиций

Тема 5. Методы экономической оценки инвестиций

Методы оценки экономической эффективности инвестиций: «затратный» и «рыночный» подходы, область их применения. Критерии экономической эффективности инвестиций. Сравнительная эффективность вариантов инвестиций. Норматив экономической эффективности инвестиций. Анализ затрат финансирования по различным источникам. Сущность и задачи финансово-экономической (коммерческой) оценки инвестиционных проектов. Оценка и анализ эффективности инвестиций по системе международных показателей.

Тема 6. Анализ и оценка инвестиционных рисков

Понятие и виды инвестиционных рисков. Сущность и измерители инфляции. Анализ и оценка рисков при разработке инвестиционных проектов. Пути снижения инвестиционных рисков. Методы учета риска и неопределенности в инвестиционном проектировании. Учет инфляции при оценке эффективности инвестиций.

РАЗДЕЛ 4. Особенности анализа отдельных 

видов инвестиций

Тема 7. Анализ и оценка эффективности финансовых инвестиций

Особенности и формы осуществления финансовых инвестиций. Факторы, определяющие инвестиционные качества финансовых инструментов инвестирования. Оценка эффективности отдельных финансовых инструментов. Понятие и виды портфелей финансовых инвестиций. Оценка и анализ эффективности портфелей финансовых инвестиций.

Тема 8. Анализ и оценка эффективности крупномасштабных и инновационных проектов

Анализ и оценка эффективности инновационных проектов. Особенности оценки крупномасштабных проектов. Анализ и оценка инвестиционной привлекательности ресурсов города. Особенности инвестиционной деятельности в городском хозяйстве. Инвестиционные городские программы. Особенности оценки эффективности инвестиций в городском хозяйстве.

ПРИЛОЖЕНИЕ 2 
Перечень контрольных вопросов 
для проверки знаний по дисциплине
1. Понятие и виды инвестиций.

2. Объекты и субъекты инвестиционной деятельности.

3. Инновации и инновационная деятельность.

4. Источники и методы финансирования инвестиций.

5. Лизинг как форма инвестирования.

6. Инвестиционное кредитование.

7. Концессионные соглашения.

8. Понятие и виды инвестиционных проектов.

9. Участники инвестиционного проекта и организационно-экономический механизм его реализации.

10. Жизненный цикл проекта.

11. Основы разработки технико-экономического обоснования (ТЭО) проекта.

12. Состав и содержание бизнес-плана инвестиционного проекта.

13. Цель и задачи инвестиционного анализа. 

14. Виды и методы инвестиционного анализа.

15. Информационное обеспечение и компьютерные технологии инвестиционного анализа. 

16. Понятие и виды эффективности инвестиционных проектов

17. Основные принципы оценки эффективности инвестиционных проектов

18. Общая схема оценки эффективности инвестиционных проектов

19. Понятие и виды денежных потоков инвестиционных проектов

20. Приведение денежных потоков по оси времени. 

21. Теоретические основы дисконтирования

22. Сущность и область применения «затратного» подхода к экономическому обоснованию инвестиций

23. Сущность и задачи финансово-экономической (коммерческой) оценки инвестиционных проектов.

24. Критерии экономической эффективности инвестиций. 

25. Оценка и анализ эффективности инвестиций по системе международных показателей.

26. Понятие и виды инвестиционных рисков.

27. Анализ и оценка рисков при разработке инвестиционных проектов.

28. Пути снижения инвестиционных рисков.

29. Методы учета факторов риска и неопределенности в инвестиционных расчетах.

30. Учет инфляции при оценке эффективности инвестиций.

31. Особенности и формы осуществления финансовых инвестиций. 

32. Анализ факторов, определяющих инвестиционные качества финансовых инструментов инвестирования. 

33. Оценка и анализ эффективности отдельных финансовых инструментов. 

34. Оценка и анализ эффективности портфелей финансовых инвестиций.

35. Анализ и оценка эффективности инновационных  проектов. 

36. Особенности оценки крупномасштабных проектов. 

37. Анализ и оценка инвестиционной привлекательности ресурсов города. 

38. Особенности инвестиционной деятельности в городском хозяйстве. 

39. Инвестиционные городские программы. 

40. Особенности оценки эффективности инвестиций в городском хозяйстве.

ПРИЛОЖЕНИЕ 3 
Таблица значений коэффициента дисконтирования

	Период расчета

(годы)
	Значения коэффициента при ставках дисконтирования

	
	1%
	2%
	3%
	4%
	5%
	6%
	7%
	8%
	9%
	10%

	1
	0,990
	0,980
	0,971
	0,962
	0,952
	0,943
	0,935
	0,926
	0,917
	0,909

	2
	0,980
	0,961
	0,943
	0,925
	0,907
	0,890
	0,873
	0,857
	0,842
	0,826

	3
	0,971
	0,942
	0,915
	0,889
	0,864
	0,840
	0,816
	0,794
	0,772
	0,751

	4
	0,961
	0,924
	0,888
	0,855
	0,823
	0,792
	0,763
	0,735
	0,708
	0,683

	5
	0,951
	0,906
	0,863
	0,822
	0,784
	0,747
	0,713
	0,681
	0,650
	0,621

	6
	0,942
	0,888
	0,837
	0,790
	0,746
	0,705
	0,666
	0,630
	0,596
	0,564

	7
	0,933
	0,871
	0,813
	0,760
	0,711
	0,665
	0,623
	0,583
	0,547
	0,513


	Период расчета

(годы)
	Значения коэффициента при ставках дисконтирования

	
	11%
	12%
	13%
	14%
	15%
	16%
	17%
	18%
	19%
	20%

	1
	0,901
	0,893
	0,885
	0,877
	0,870
	0,862
	0,855
	0,847
	0,840
	0,833

	2
	0,812
	0,797
	0,783
	0,769
	0,756
	0,743
	0,731
	0,718
	0,706
	0,694

	3
	0,731
	0,712
	0,693
	0,675
	0,658
	0,641
	0,624
	0,609
	0,593
	0,579

	4
	0,659
	0,636
	0,613
	0,592
	0,572
	0,552
	0,534
	0,516
	0,499
	0,482

	5
	0,593
	0,567
	0,543
	0,519
	0,497
	0,476
	0,456
	0,437
	0,419
	0,402

	6
	0,535
	0,507
	0,480
	0,456
	0,432
	0,410
	0,390
	0,370
	0,352
	0,335

	7
	0,482
	0,452
	0,425
	0,400
	0,376
	0,354
	0,333
	0,314
	0,296
	0,279


ПРИЛОЖЕНИЕ 4 
Пример оформления титульного листа контрольной работы
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Федеральное государственное бюджетное образовательное учреждение

высшего профессионального образования

«Санкт-Петербургский государственный

инженерно-экономический университет»
Кафедра экономики и менеджмента в городском хозяйстве
Контрольная работа по дисциплине
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